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Svet oami ekonémov: Domaci dopyt nad vplyvom koronavirusu v Eurépe vitazi, zatial...

V uplynulom tyZdni sa v Eurdpe publikovalo niekolko predstihovych indexov sentimentu. Vysledky
boli tentoraz oc¢akavané obzvlast netrpezlivo, pretoZze mali poskytnit prvotnid odpoved na to, do akej
miery je riziko spojené s novym koronavirusom relevantné pre ekonomiku starého kontinentu. Prvy zo
zverejnenych indexov - ZEW - hodnotiaci naladu medzi nemeckymi investormi, sa necakane prudko
znizZil najma v oblasti o¢akavani. Pokles indexu bol davany do siOvislosti prave s obavami z dopadov
Sirenia koronavirusu na svetovy obchod, lebo zvlast citelne sa zniZili o¢akavania ohladom vyvoja
exportne naroc¢nych sektorov ekonomiky. Z miernej reakcie trhov sa usudzovalo, Ze pokles indexu nie
je priliS smerodajny pre indikatory podnikového sentimentu PMI, ktorych zverejnenie na konci tyZdna
malo byt hlavnym predmetom zaujmu investorov. Indexom PMI predchadzalo publikovanie
spotrebitelskej nalady v Nemecku (GfK), ktora sa v silade s konsenzom nepatrne zhorsSila. Hoci jej
podindexy poukazali na zniZenie vyhladu prijmov a zamestnanosti zrejme v ddsledku narusenych
dodavok z Ciny do Nemecka, celkovy vplyv na spotrebitelov sa zatial javil ako obmedzeny. U indexov
PMI sa ukazal ako spravny odhad UniCredit, Ze sektor sluZieb bude v prvej faze postihnuty dopadom
virusu tvrdsie ako sektor vyroby, a to najma kvoli naruSeniu aktivity v oblastiach dopravy a turistiky.

Z krajin, ktoré doposial PMI indexy zverejnili, vykazali spomalenie v sluzbach Nemecko a Britania,
zatial Co vopred ocakavané oZivenie vo FrancOzsku, ktoré dopomohlo vzostupu indexu za cell
eurozonu, odrazalo vplyv slabndcich socialnych nepokojov v krajine. Vo vyrobe sa vplyvom virusu
predpokladalo preruSenie predchadzajiceho plytkého oZivenia, avsak len mierny pokles indexov. Malo
sa za to, Ze zaberie urcity cas, neZ poruchy v dodavkach globalnych retazcov za¢ni dopadat na
vyrobné procesy v Eurdpe. Skutocnost vsak bola taka, Ze sa indexy s vynimkou franciGzskeho necakane
zdvihli. Neznamena to vsak, Ze sa vplyv virusu do Cisel nepremietol. Z detailnejSieho pohladu na
wysledky vyplyva, Ze v pripade Britanie a Nemecka, resp. eurozony sa na zvysenie indexov vo vyrobe
podielal iba z menej nez polovice efekt vyS3ej aktivity, zatial ¢o o zostavajicu Cast rastu sa paradoxne
postaralo predlZenie dodavok zo strany dodavatelov, pravdepodobne spdsobené 3irenim nakazy.
DlhSia doba dodavok, ktora je zvycajne pozitivnou znamkou zahltenia dodavatelov v dosledku
vysokého dopytu, tentoraz odraZala negativny ponukovy Sok. V sGhrne predstihové Cisla ukazali na
prevazujlci pozitivny vplyv domaceho dopytu, ktory prinasa trhom aspon docasni Glavu. Opatrnost je
véak namieste, pretoZe dopytovy $ok z Ciny a narudenie dodavatelskjch retazcov sa v globalnej
ekonomike v plnej miere este len premietnu.

STREDNODOBY VYHLAD

Cesko Slovensko Eurozona USA
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
HDP, realne (% y-0-y) 1.90 2.10 1.60 1.90 0.80 1.00 1.20 0.90
CPI, priemer (% y-0-y) 3.20 2.20 2.20 2.00 1.00 1.10 1.70 1.50
Cen.bank rate (% eop) 1.75 1.50 0.00 0.00 0.00 0.00 0.75 0.75
\/ynos 10Y GB (% eop) 1.65 1.85 0.20 0.30 -0.50 0.20 1.50 2.50
Narodna mena vs. EUR* [ 25.20 25.00 -- -- -- -- 1.16 1.18
Narodna mena vs. USD* | 21.72~ | 21.19~ 1.16 1.18 1.16 1.18 - -

*/Koniec obdobia, ~/Prepocet EUR/CZK podla EUR/USD
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DISCLAIMER

VSetky informacie a nazory pouZité pri vytvarani tohto materialu alebo obsiahnuté v riom pochadzaji alebo si zaloZené
iba na zdrojoch, ktoré UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., povaZuje za dbveryhodné. Napriek tomu, Ze
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., venuje obsahu a overovaniu takychto informacii a ndzorov vyznamni
starostlivost, neméZe zarucit ich spravnost, presnost a Uplnost. Ak nie je uvedené inak, analyticky vystup predstavuje
ndazor ku driu jeho zverejnenia, pricom mézZe byt zmeneny bez predchadzajiceho upozornenia.

Kurzy, ceny, vynosy, zhodnotenie, vykonnost Ci iné parametre dosiahnuté jednotlivymi financnymi nastrojmi v minulosti
nemoéZu v nijakom pripade sliZit ako indikator alebo zaruka buddcich kurzov, cien, vynosov, zhodnotenia, vykonnosti ¢i
inych parametrov takychto alebo obdobnych financnych nastrojov. S investiciou je vZdy spojené riziko kolisania hodnoty a
navratnost’ pévodne investovanych prostriedkov nie je zarucenda. Financné nastroje denominované v cudzich menach su
tieZ vystavené vykyvom vyplyvajicim zo zmien devizovych kurzov, ktoré mézu mat pozitivny, no rovnako aj negativny
vplyv najmd na ich kurzy, ceny, zhodnotenie Ci z nich vyplyvajice vynosy. NaruSenie predpokladov na odvodenie
odporicania méZe spdsobit stratu platnosti prislusného odporicania.

Dal3ie informdcie su k dispozicii na https://www.unicreditbank.sk/sk/ostatne/pravne_informacie.html
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